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[zveStaj nezavisnog revizora o angazovanju na osnovu kojeg se
pruza uveravanje u pogledu regulatornih finansijskih izvestaja za
godinu zavrsenu na dan 31. decembra 2023. godine

Regulatornom telu za elektronske komunikacije i postanske usluge

Uvod

AngaZovani smo od strane Regulatornog tela za elektronske komunikacije i poStanske usluge (u daljem tekstu
~Regulatorno telo“) na osnovu Ugovora br. 1-06-4042-48/24-10 od 8. avgusta 2024. godine da sprovedemo
angaZovanje na osnovu kojeg se pruZa razumno uveravanje, a u cilju provere verodostojnosti regulatornih
finansijskih izve$taja preduzeéa za telekomunikacije Telekom Srbija a.d. Beograd (u daljem tekstu , Drustvo®)
za godinu zavr$enu na dan 31. decembra 2023. godine.

Predmetno pitanje i kriterijumi koji se odnose na regulatorno izvestavanje

Drustvo je sadinilo regulatorne finansijske izvestaje (kao $to je prikazano u daljem tekstu) te je u obavezi da iste
dostavi Regulatornom telu kako bi se uskladilo sa zahtevima ¢lana 51 Pravilnika o primeni troskovnog principa
i izve$tavanju od strane privrednog subjekta sa znadajnom trZiSnom snagom u oblasti elektronskih
komunikacija (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 30/24) (u daljem tekstu ,Pravilnik®).

Zahtevi u pogledu sadinjavanja regulatornih finansijskih izvestaja sadrzani su u Pravilniku.

Regulatorni finansijski izve$taji sadrZe: interni bilans uspeha, alokaciju prihoda, raspodelu ukupnih prihoda
putem kljudeva za alokaciju, raspodelu primarnih operativnih (poslovnih) troskova, pregled primarnih opstih
troskova vezanih za mesta trogkova ili grupe aktivnosti, internu realokaciju operativnih (poslovnih) troskova
(udinaka) prethodnih (pomoénih) mesta troskova ili grupa aktivnosti, alokaciju operativnih (poslovnih)
troskova (uéinaka) konalnih mesta troskova ili grupa aktivnosti na druga kona¢na mesta troskova ili grupe
aktivnosti, alokaciju operativnih (poslovnih) tro$kova (uéinaka) kona¢nih mesta troskova ili grupa aktivnosti na
nosioce tro$kova prema kljuéevima za alokaciju, kalkulaciju jedini¢énih troskova (cene kostanja) za trzisne
usluge, obradun angaZovanog kapitala (investicione osnove) za primenu prose¢nih ponderisanih troskova
kapitala (WACC) primenom modela tekuéih troskova, zbirnu tabelu obraduna angaZovanog kapitala
(investicione osnove) za primenu prose¢nih ponderisanih tro§kova kapitala (WACC) po modelu istorijskih
trodkova i tekuéih troskova, procenu vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme primenom modela tekuéih
tro$kova, korigovani bilans uspeha i bilans stanja (u daljem tekstu ,,Regulatorni finansijski izvestaji“).

Navedenim zahtevima utvrduje se osnov za sastavljanje regulatornih finansijskih izvestaja (u daljem tekstu
,Kriterijumi koji se odnose na regulatorno izve$tavanje“) i, prema nasem misljenju, ustanovljavaju odgovarajuéi
kriterijum za donos$enje zakljucka na osnovu kojeg se pruza razumno uveravanje.

Prema &lanu 54 Pravilnika, reviziju regulatornih izvestaja vr$i nezavisni revizor za potrebe dostavljanja ovog
izvestaja Regulatornom telu. Pod pojmom revizija regulatornih finansijskih izves$taja podrazumevamo proveru
verodostojnosti metodologije koju je Drustvo primenilo pri saéinjavanju regulatornih finansijskih izvestaja.
Ovaj izvestaj je pripremljen sa ciljem da pruzi pomo¢ Drustvu da odgovori pomenutim zahtevima.

Odgovornost rukovodstva

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje regulatornih finansijskih izvestaja i njihovo dostavljanje
Regulatornom telu. Pomenuto obuhvata odgovornost u pogledu odabira i primene odgovarajué¢ih metoda za
pripremu finansijskih podataka i nefinansijskih informacija, kao i za dizajn, implementaciju i odrzavanje
sistema internih kontrola i procesa, kao i ratunovodstvenih evidencija potrebnih da bi se omoguéila priprema
regulatornih finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajno pogresno prikazivanje nastalo usled
pronevere ili greske i koji su u skladu sa vazeé¢im zahtevima.
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Nasa odgovornost

Nasa odgovornost je bila da izvr§imo procenu usaglasenosti finansijskih izvestaja, u svim materijalno znacajnim
aspektima, sa kriterijumima koji se odnose na regulatorno izvestavanje te da na osnovu prikupljenih dokaza
izrazimo nezavisni zakljuéak na osnovu kojeg se pruza razumno uveravanje.

Angazovanje smo sproveli u skladu sa Medunarodnim standardom za angaZovanja na osnovu kojih se pruza
uveravanje 3000 (revidirani) - ,AngaZovanja na osnovu kojih se pruZa uveravanje, koja ne spadaju u reviziju ili
pregled finansijskih izve$taja“ (,ISAE 3000%). Ovaj standard zahteva da se pridrzavamo eti¢kih zahteva, te da
planiramo i sprovodimo postupke sa ciljem da steknemo razumno uveravanje da su regulatorni finansijski
izve$taji u svim materijalno znacajnim aspektima pripremljeni u skladu sa kriterijumima koji se odnose na
regulatorno izvestavanje.

Pojam razumno uveravanje oznadava visok stepen uveravanja ali ne predstavlja garanciju da ée se uslugom koja
se obavlja u skladu sa ISAE 3000 uvek otkriti materijalno zna¢ajno pogresno prikazivanje (postojanje znacajne
neuskladenosti sa zahtevima).

Upravljanje kvalitetom i profesionalna etika

Nasa kompanija primenjuje Medunarodni standard kontrole kvaliteta 1 koji zahteva od kompanije da dizajnira,
implementira i upravlja sistemom upravljanja kvalitetom, a to se odnosi i na politike i procedure u pogledu
uskladenosti poslovanja sa eti¢kim zahtevima, profesionalnim standardima i vazeéim zakonskim i regulatornim
zahtevima.

Postujemo zahteve u pogledu nezavisnosti, kao i druge eti¢ke zahteve Medunarodnog kodeksa etike za
profesionalne racunovode (ukljuéujuéi Medunarodne standarde nezavisnosti) izdatog od strane Odbora za
Medunarodne standarde etike za raunovode, koji se zasniva na posStovanju osnovnih nacela kao $to su
integritet, objektivnost, struénost i postupanje sa duznom paznjom, postovanje poverljivosti i profesionalno
ponasanje.

Pregled obavljenih procedura

Nase procedure smo planirali i sproveli sa ciljem da steknemo razumno uveravanje da su regulatorni finansijski
izvestaji pripremljeni u svim materijalno znacajnim aspektima u skladu sa kriterijjumima koji se odnose na
regulatorno izvestavanje.

Obavili smo sledeée postupke:

1. Izvrsili smo usaglasavanje finansijskih podataka prema troskovnom modelu sa podacima sadrZanim u
revidiranim finansijskim izvestajima, i to:

+ Usaglasavanje ukupnog prihoda prema tro$kovnom modelu sa ukupnim prihodom iskazanim u
revidiranim finansijskim izvestajima za godinu zavr$enu na dan 31. decembra 2023. godine.

+ Usaglasavanje ukupnih poslovnih rashoda prema tro§kovnom modelu sa iznosom ukupnih
poslovnih rashoda iskazanim u revidiranim finansijskim izvestajima za godinu zavr§enu na dan
31. decembra 2023. godine.

+ Usaglasavanje elemenata angaZovanog kapitala prema troskovnom modelu sa relevantnim
stavkama u revidiranim finansijskim izvestajima za godinu zavr$enu na dan 31. decembra 2023.
godine.

+ Usaglasavanje ukupnih bruto i neto knjigovodstvenih vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme, kao i nematerijalnih ulaganja prema troskovhom modelu sa bruto i neto
knjigovodstvenim vrednostima u revidiranim finansijskim izvestajima za godinu zavrSenu na
dan 31. decembra 2023. godine.

+ Usaglasavanje amortizacije za 2023. godinu prema tro§kovhom modelu sa amortizacijom
iskazanom u revidiranim finansijskim izve$tajima za godinu zavr§enu na dan 31. decembra
2023. godine.
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+ Usaglasavanje vrednosti iskazanih u izvestajima o proceni vrednosti kapitala (bruto
knjigovodstvene vrednosti) pripremljenim od strane Drustva, i to primenom modela tekuéih
tro§kova (CCA model), sa vrednostima ulaznih podataka prema tro§kovnom modelu.

Izvr$ili smo proveru uskladenosti regulatornih izveStaja sa Pravilnikom, kao i svih tabelarno
predstavljenih podataka i obracuna, detaljnog opisa metodologije alokacije (tro§kova) i svih tabela i
priloga.

Izvrsili smo proveru usaglasenosti izvestaja u kome je detaljno opisana metodologija alokacije i kljucevi
za alokaciju prihoda, troskova, imovine i obaveza na sve usluge koje Drustvo pruza sa dostavljenim
regulatornim finansijskim izvestajima.

Izvrsili smo procenu adekvatnosti metodologije kori$éene u postupku procene vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme, u skladu sa ra¢unovodstvom tekuéih troskova (CCA modelom).

Izvrsili smo pregled Registra osnovnih sredstava i modela procene vrednosti kapitala u skladu sa
raunovodstvom tekuéih troskova, u kome su sadrzane informacije o primenjenoj metodi po
komponentama mreZe, kao i pregled detaljnih izvestaja o proceni vrednosti kapitala.

Procenili smo da je za potrebe procene vrednosti grupe sredstava u okviru nekretnina, postrojenja i
opreme kori$¢en odgovarajuéi metod procene (DAR, SAPI, HCA) te smo svaki metod koriS¢en za procenu
vrednosti testirali na bazi uzorka.

Izvrsili smo procenu adekvatnosti vodenja odvojenih racuna prihoda, rashoda, dobiti i gubitka po
linijjama usluga, identifikovali smo otvorene analiticke ra¢une te dodatno razdvojili analiticka konta;
izvrsili smo i procenu opravdanosti koris¢enja kljuceva za raspodelu.

Izvrsili smo procenu adekvatnosti raspodele direktnih troskova na aktivnosti, usluge i ostale aktivnosti
Drustva, kao i procenu adekvatnosti raspodele zajednickih troskova na mesta trosSkova (kada je
primenjen funkcionalni pristup) i na aktivnosti/grupe aktivnosti (kada je primenjen ABC metod
obra¢una tros§kova). Osim pomenutog, izvr$ili smo procenu adekvatnosti interne preraspodele troskova
izmedu mesta troskova, na aktivnosti i grupe aktivnosti; na kraju, izvr$ili smo ocenu adekvatnosti
raspodele glavnih mesta tro$kova, odnosno aktivnosti ili grupa aktivnosti po vrsti usluge. Procedurom je
bilo obuhvaéeno sledece:

a. Taénost ulaznih podataka: Testirana je ta¢nost ulaznih podataka koji su kori$éeni za obrac¢un na
bazi uzorka.

b. Adekvatnost distribucije: Procena adekvatnosti distribucije, sa aspekta distribucije do
izvora/posiljaoca i primaoca, kao i procena adekvatnosti stepena razdvajanja zajednickih troskova,
ukljuéujuéi:

+ Grupisanje obrtnog kapitala i njegova raspodela na aktivnosti/mreZne proizvode i usluge
/komercijalne usluge

+ Grupisanje i raspodela prihoda na komercijalne usluge

+ Grupisanje elemenata troska i njihova raspodela na aktivnosti/mrezne komponente/mrezne
proizvode i usluge/komercijalne usluge

» Faktore rutiranja

+ Grupisanje usluga u regulatornim izvestajima

c. Adekvatnost faktora: Procena adekvatnosti faktora koji odreduju troskove, posebno zajednicke
troskove. Ukoliko se utvrdi da je nacin obracuna faktor (koji uti¢e na troskove), vrsi se provera
adekvatnosti metode obracuna, kao i kvalitativna procena raspodele vrednosti.

d. Taénost obraduna: Detaljna procena formula kori$¢enih u obrafunima; ocena usaglaSenosti
kori$éenih formula sa primenjenom metodologijom.
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Izvrsili smo ocenu validnosti kljuéeva pri obraéunu angaZovanog kapitala za potrebe izracunavanja
proseénih ponderisanih tros$kova kapitala (WACC), kao i za potrebe izrade bilansa stanja sa svaku od
usluga.

Tamo gde su faktori raspodele ocenjeni kao neadekvatni, date su preporuke u pogledu odredivanja novih
kljuCeva za raspodelu prihoda, rashoda, sredstava, kapitala i obaveza.

Izvrsili smo procenu nadina obracuna angaZovanog kapitala i cene kapitala prema vrsti usluge, tako §to
smo:

+ procenili da je naéin obracuna angazovanog kapitala u skladu sa zahtevima ¢lana 41 Pravilnika
izdatog od strane Regulatornog tela;

+ usaglasili salda tabela 12 i 13 sa iznosima iskazanim u finansijskim izves$tajima pripremljenim u
skladu sa zakonskom regulativom Republike Srbije (statutarni finansijski izvestaji) za godinu
zavrSenu na dan 31. decembra 2023. godine;

+ razgovarali sa struénim kadrom Dru$tva u cilju sticanja razumevanja o naéinu raspodele
kapitalne obaveze na telekomunikacione i druge usluge;

+ procenili adekvatnosti faktora raspodele koris¢enih pri raspodeli kapitalne obaveze na
pojedinacne usluge;

+ procenili da je pri obra¢unu cene kapitala kori§¢ena propisna stopa WACC;

« primenili stopu WACC na iznose angaZovanog kapitala za svaku uslugu a za potrebe obra¢una
troskova kapitala.

Izvr$ili smo procenu adekvatnosti obra¢una amortizacije u skladu sa raéunovodstvom tekuéih troskova
(tekuéa amortizacija i rezervna amortizacija). Preraunali smo tekuéu amortizaciju i rezervnu
amortizaciju kori$¢enjem relevantne formule koja se koristi pri proceni kapitala.

Izvrsili smo procenu adekvatnosti obra¢una dobitaka i gubitaka u kapitalu, kao i da li su propisno
obuhvaéeni prilikom obra¢una troskova po vrsti usluge. Izvrs$ili smo prera¢unavanje dobitaka i gubitaka
u kapitalu kori§¢enjem formule koja je u skladu sa metodologijom procene vrednosti kapitala i
Pravilnikom te potvrdili da je raspodela dobitaka i gubitaka u kapitalu propisno izvrSena.

Izvrsili smo proveru strukture i sadrZine obraduna cene koStanja, kao i formiranja prodajne cene za
uslugu terminacije poziva, tako $to smo:

+ procenili da je obradun ciljne prodajne cene u skladu sa ¢lanom 8 Pravilnika izdatog od strane
Regulatornog tela;

+ procenili da su elementi ciljne prodajne cene (poslovni rashodi, amortizacija tekuéeg troska,
rezervna amortizacija, cena kapitala, dobici/gubici u kapitalu) adekvatno raspodeljeni na
pojedinaéne usluge;

« proverili matemati¢ku preciznost obraduna troskova za usluge;

+ uporedili cene usluga na osnovu tro§kovnog modela sa vaZe¢im maloprodajnim i veleprodajnim
cenama.

Drustvu smo dali uputstvo za otklanjanje uocenih nedostataka i izvrsili smo proveru korigovanih
regulatornih finansijskih izvestaja.

Uputili smo dopis rukovodstvu sa preporukama u pogledu sastavljanja regulatornih finansijskih
izvestaja.

Regulatorni finansijski izvestaji nisu bili predmet revizije kako je u Medunarodnim standardima revizije
utvrdeno. Tokom sprovodenja procedura na osnovu kojih se pruza uveravanje, mi nismo vrsili reviziju niti
pregled istorijskih finansijskih informacija kori$éenih pri sadinjavanju regulatornih finansijskih izvestaja te
stoga ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost za izdavanje ili aZuriranje bilo kakvih izvestaja, odnosno misljenja
o istorijskim finansijskim informacijama Drustva.
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Verujemo da je dokaz koji smo pribavili dovoljan i adekvatan kao osnov za iznoSenje zakljuéka o razumnom
uveravanju.

Zakljuc¢ak o razumnom uveravanju

Prema nasem misljenju, na osnovu sprovedenih revizorskih postupaka i pribavljenih dokaza, regulatorni
finansijski izvestaji Drustva pripremljeni su u svim materijalno znadajnim aspektima u skladu sa kriterijumima
koji se odnose na regulatorno izvestavanje.

Ogranic¢enje raspolaganja izvestajem i distribucija izvestaja
Ovaj izvestaj je pripremilo drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. Beograd za potrebe Regulatornog tela.
Izvestaj je namenjen iskljucivo za svrhe navedene u odeljku ,,Predmetno pitanje i kriterijumi koji se odnose na

regulatorno izvesStavanje“. Izvestaj se ne moZe koristiti ni u jednu drugu svrhu niti se moZe dati bilo kome osim
drustvu "Telekom Srbija a.d. Beograd".

U vezi sa ovim Izves$tajem, kompanija PricewaterhouseCoopers d.o.o. Beograd ne prihvata nikakvu odgovornost
proizaslu iz ugovornih ili vanugovornih odnosa (ukljuéujuéi odgovornost za §tetu iz nehata) sa subjektima koji
nisu Regulatorno telo u kontekstu ovog Izvestaja. Navedeno nas ne oslobada odgovornosti u slu¢ajevima gde je
takvo oslobadanje isklju¢eno zakonom.
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Licencirani ovla$éeni revizor

Beograd, 27. novembar 2024. godine



