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U3BELITAJ
0 CIIPOBeJeHHM jJaBHUM KoOHcyJaTanujama o Haupry Mmerogosnoruje 3a cnposoheme
cienuGUYHOT ceKTOpCcKOr Tecta (,,Economic replicability test - ERT*)

Ha ocHoBy unana 37. 3akoHa 0 €1eKTPOHCKUM KoMyHHKaiujama (,,Ciyxx6enu rnmacHuk PC”,
Opoj 35/23, y nameMm Tekcty: 3akoH), PerymaropHo Telo 3a €IIEKTPOHCKE KOMYHUKAaIUje U
nomrancke yciayre (y pgajbeMm TekcTy: Perymarop) o6jaBibyje WM3Bemraj o pesyiaratuma
CIPOBEACHUX jaBHUX KOHCynTanuja o Hamprty wmertomonoruje 3a crpoBoheme crenuduaHor
cexkropckor tecta (Economic replicability test - ERT) (y masbem tekcty: Harpt Merogosoruje).

N3pagu Hampra MeTononoruje NpucTynmiIo ce Kako OM ce CTBOPHO MOJIENI HA OCHOBY KOTa
ce MpaBU MPOLEHa KOMEPUHUjATHE OAPKUBOCTH MOCEOHO 3a CBaKy MPUCTYIHY TadyKy, OAHOCHO Ha
OCHOBY KOTa C€ MOXK€ OAPEIUTH pa3[elHa Tayka MPUCTyHa MpPEXH Ha KO0joj ce NPHBPEIHOM
cy0jeKTy KOjH MOAHOCHU 3aXTEB 3a MPUCTYI oMoryhaBa KoMepIiyjaiHa OApKUBOCT.

VY ckmany ca wi. 36. u 37. 3akona, Perymarop je cnpoBeo jaBHe kKoHcyaTanuje o Hampry
METOJI0JIoTHje y mepuoay oa 24. jyna go 23. arycra 2024. roauHe, Kako OM CBEe 3aMHTEPECOBAHE
cTpaHe Omiie 0J1aroBpeMeHO U IPAaBHJIHO MH(POPMHUCAHE O MPEAJIOKEHUM pellelhuMa, YynMe Ou ce
oMoryhuio n1a 1ajy cBoj TONPUHOC JlajbeM yHarpehewy NpeokeHuX peliemha.

Texct Hampra Meromosoruje 00jaBJbeH je Ha 3BaHWYHO] BeO mpe3eHTanuju Perymaropa
(https://www.ratel.rs/cyr/blog/javne-konsultatsije-o-natsrtu-metodologije-za-sprovodjenje-testa-
ekonomske-replikatsije-ert), kao u Ha moprainy E-koHcynraluje, a cBa 3aMHTEpeCOBaHa JinuIia Ouia
cy y MoryhHOCTH J1a CBOja MUIIJbEHA JOCTaBE MUCAHUM WU €JIEKTPOHCKUM IyTeM, Kao M IMyTeM
noprana E-koncynramnuje.

Kao pesynrar cnpoBeieHHX jaBHHX KOHCYITalMja, Perynatopy Cy JOCTaBHIM MHILbCHA
[Ipenysehe 3a tenekomyHukamuje Tenekom Cpbuja a.a. beorpax (y mamem Tekcry: Temekom
Cpbuja a.n.) u Serbia Broadband — Cprcke kabnoBcke mMpexe 1.0.0. beorpan (y IajbeM TEKCTy:
SBB doo).

vy HAaCTaBKYy PerynaTop ;Laje OATOBOPC HA IMPUCTUTTIA MUIITTbCHA:

1. Teaexkom Cpouja:

Munuseme, Npeaor, npumenda, | Onrosop Perynaropa
KOMEHTap
1. Hayennne npumende KomenTap je pa3smoTrpen u jgaro je

MojallllbeHhe KAKO CJIeIH.

1.1Ilojammere © TyMauewme MNpUMEHe | ,Margin squeeze“ Tect ce CIPOBOAM Y IHIBY
Hanpra wmeronmonoruje 3a crpoBoleme | BpIIeka KOHTPOJE ILIEHE YCIyra BE3aHUX Y
,Margin squeeze” tecra koj yTBphuBama | MmakeTe U yTBphHBamba Jia Jid MOCTOjH [ICHOBHO
LIeHa yciayra Wiu nakera yciayra u Hanpra | uctuckuBame npodura ox CTpaHe
metomosiordje  3a  ERT (y kojum | mpuBpegHor  cy0jekTa  ca  3Ha4yajHOM
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cIy4ajeBUMa W 3a Koje HameHe he ce
NIpUMEHUBATH HaBeleHe MeToolioruje),
umajyhu y Buny cineapehu neo Tekcra y
YBoay Hanpra meromomnoruje 3a ERT:

,, O8aj O0OKyMeHm npeocmasba
MemoooIowKy  OKeup  mooera  3d
cnpogoherwe  cneyuguunoe CeKmopcKoe
mecma eKOHOMCKe penaukayuje

(,,economic replicability test” — ERT),
nomohy «xojee Pecynamop, Ha ocHO8y
HaonexcHocmu u3 uiana 58. 3akoua,
MOdHCe Hanpagumu NPOYeHy KOMePYUjaiHe
00pacusocmuy  NOCeOHO  3a  CBAKY
npucmynny mauxy. 0eaj Mmooden Odaje
OCHO8 3a oOpehusare pazoeiHe mauke

npucmyna — mpedxcu, Ha  Kojoj  ce
npuspeoHom cybjekmy — HOOHOCUOYY
3axmesa  omozyhaea  Komepyujaina
ooparcusocm. “

AKOo Hema TmIpeKiianakba y IPUMEHH
HABEJCHUX METOJI0JIOTHja, TOTpeOHA Cy
nonatHa cieneha mojanmmema y Be3u ca
npaktuuHoM npuMeHoM ERT rtecra. Kako
ce HaBoJ Ha ctpanu 3. ,,Tecm exoHomcke
penauxkayuje ce Cnpogoou Ha  HUBOY
NojeOUHayHUX yciyea u nakema ycuyea”
TyMaud ® TPAKTHYHO NPHUMEHYje, C
003upom 1a je y YBoay HaBeneHo qa ERT
MOJIeNl Jaje OCHOB 3a ojapehuBame
pas3JieNiHe Tauke MPUCTYIa MPExKu?

TPXKHMIIHOM CHaroM IPHJIUKOM Be3UBamba
ycayra y makere. TecT  eKOHOMCKe
peIIMKaIyje CIy>Kd 3a TpoLeHy Ja Ju
HNOJHOCHJIALl 3aXT€BAa MOXE pEIUTUIHPATH
MpEXY CBE J0 Kpajiber KOpPHUCHHMKA 0e3
notpebe 3a mpuctynom nocrojehoj Mpexu, u
VKOJIUKO TO HHUje Moryhe, 3a opapehuBame
IPUCTYIIHE TayKe MPEXH MMaolla mpasa Koja
MOTHOCHOLLY 3axTeBa omoryhasa
KOMEpLHjaJIHy OJP>KUBOCT HHBECTHULIH]E.

TecT eKOHOMCKE pEIUIMKAIlHje CE CIPOBOAM
Ha HUBOY IOjeIMHAYHMX yCIyra M IaKera
yciIyra M FEroBO CHpOBOhEHmE y Tpakcu
nojipa3ymMeBa cBoheme Mpruxojaa U TPOUIKOBA
Ha HHUBO YCIIyT€ MO0 KOPHUCHHKY, Kako Ou ce
o0e30eania ymopenuBOCT, TAE C€ 3a CBAKU
npou3Bo ozapehyje MoryhHOCT eKOHOMCKe
peruidkanuje, mnomohy dopmyie pgare |y
[Tornaespy 5. Hatpra Mmeromonoruje.

1.2.Ha xoju HauuH he

ce MpaKTHYHO,
e(pUKaCHO W TOY3JaHO CIPOBOAMTU TECT
umMajyhu y  BHJIYy  HEU3BECHOCT O
Y4ECTAJIOCTH TOJIHOIICHa 3aXTeBa, Opojy
MOJTHETUX 3axTeBa, JOCTYITHOCT,
NPOBEPJHUBOCT W TPAaHCHAPEHTHOCT
nojaTaka 3a TecTHpame (Koje J0CTaBJba

MOJHOCWIJIAIl  3axXTeBa 32  IPHUCTYI
pa3fennHoj Tauykh, KOjuU HE TMOJUIeKE
o0aBe3u pUMEHe TPOLIKOBHOT
pauyHOBOJCTBA  HUTH  PETYJaTOpPHO]
peBusnju)?

Komenrap je pasmoTrpeHn u jgaro je
Nnojammbemhe KaKo cJeau.

Kaga cy y nmumramy  JOCTYHHOCT,
MPOBEPJHUBOCT M TPAHCIAPEHTHOCT I0/IaTaKa
KOj€ JTOCTaBJba IMOJHOCHIIAIl 3axTeBa, Tpeda
uMaTu y Buay na je Hamprom meronomnoruje
neduHUCaH NpuiaroeHu MNPUCTYI jeTHAKO
euxacHor onepatopa (EEO), Te Hajsehu neo
nojataka koju he Outn KopumheHu Yy
cnpoBolemy TecTa JI0JIa3y ca CTpaHe uMaola
npaBa. Oxapehene napopmanuje mory nohu u
0]l TIOIHOCHOIIA 3aXTEBa, Kao IITO je MoJaTaKk
0 MjaHupaHuM yciayrama. Mmanan npaBa u
MOJHOCHIJIALl 3axTeBa Cy OJATOBOPHU 3a
bUXOBY TaUHOCT.
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HonatHo, ydecrasoct u Opoj TMOAHETHX
3aXxTeBa HE MOTY OWTH yHampena npenBul)eHw,
T€ HE MOTy OWUTH MpeAMET pa3MmaTpama Y
Haupty mMeronmosnoruje.

1.3.l1Ita je kputepujym 3a oapehuBame cKymna

yciIyra u Koje yciyre MOTEHIIMjaITHO MOTY
outun npeamer ERT moxena, ¢ 063upom
Jla je y IHUTamy MOAHOCHIIALl 3aXTeBa 32
OPUCTYIl PA3JEIHOj Ta4yKd, KOjU [0
TPEHyTKa IPUCTyNa HE Hy ! yciayre?

Komenrap je pasmoTrper u jaro je
nojalmbenhe KaKo cJieu.

[TpunvikoM TOJHONIICHKA 3aXTeBa HMAOILy
mpaBa MOJHOCWJIAIl  3aXTe€Ba  JIOCTaBJba,
nu3Melyy ocrasor, miaHupaHu Opoj KOPUCHUKA
Y TUTAHUPAHE yCITyTe.

Hako je HaBeACHO NpEAMET MOJ3aKOHCKOT
aKkTa KojuM ce ypel)yjy yCIIOBH MPUCTYIA 10
NpBE WM HAKOH TMpPBE pa3Jie]IHE TadKe |
HA4YMH pacrojelie TPOIIKOBa, TeKCT Hampta
metononoruje y Tauku 4.1. Ilpuxomu on
MaJIONPOJAJHUX YyCIIyra W TaKeTra yclyra

JIonymeH  je  ciueachom — peueHHIIOM:
wlloonocunay 3axmeea je Oyxcanm 0a,
NPUIUKOM — NOOHOWERHA 3aXmeed, Hageoe

nIaHupane yciyee 3a Koje ce maj 3axmee
nooHocu‘ .

1.4 Konmuko uyecto he ce axypupatu ERT

MOJIENI OJTHOCHO CIIPOBOJIUTH TECTOBH H
IITa j€ YCJIOB 3@ MOKPETamhe UCTOT. Y KOM
poky he omepatopu Outu y obaBe3u na
JIOCTaBe peJieBaHTHE M aXypHE IoJaTKe
3a moTpede mojmena? Jla nu ce pokoBU
yckialyjy ca pokKoBHMa 3a OJrOBOp Ha
3aXTeB 3a NPUCTYIHY TauKy?

Komenrap je pasmoTrpen u jaro je
Nnojammbemhe KaKo cJeau.

VcnoBu 3a  THOKpeTame  TecTa,  KOjH
UMIUTMIUPAJy M Y4ecTalocT cIpoBohema
Tecrta, neuHrcaHu cy wianom 58. ct. 8 u 11.
3akoHa. CutyanMje y KojuMa ce€ CIpPOBOAM
TECT €KOHOMCKE DEIUIMKAlHje OIHMCaHE Cy Y
okBupy Ilornassea 2. Haupra meropmonoruje.
CBaka cTpaHa MOXE TIOJHETH 3axTeB
Perynatopy 3a oJulyunBame y pOKy KOjU ce
IIPOMHUCYje TMOA3aKOHCKUM aKTOM KOJUM C€
ypehyjy ycioBH TpHCcTyna [0 TpBE WIH
HAaKOH TIpBE pa3/ielHE Tadyke W HAYWH
pacrioziesnie TpOIIKOBa.

Perymarop pememem opapehyje oOaBesy
oMmoryhaBama npucTyna ¢bu3nIKoj
UHPPACTPYKTYpH, Ka0o W HAYUH pacrojese
TPOIIKOBA MPUCTYNA y CKIaay ca MpaBHIMMA
OIIIITET YIPaBHOT MOCTYIIKA.
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15la mu he Perymatop o006e36enutu
JOCTYITHOCT MOJIeJIa CBUM OIlepaTopuma,
Kako OW ormeparopu HHTEPHO MOIIU Ja
CIPOBOJIC TECT, a y CKJIaay ca IPaKCOM
JpYruX €BpOIICKMX peryiaropa (HIp. y
Cnosenuju). OwmoryhaBamem yBHAA Yy
MOJENl M JIOCTYIIHOCT HCTOT Jaje ce
MOTYhHOCT omepaTopuMa Ja CaMOCTaITHO

cnpooge ERT Tecr, uume Om ce
MHHUMH3Mpajia BepoBaTHoha Heycrexa
OPWIMKOM  TEeCTUpama O]  CTpaHe
Perynatopa. Ha Taj nHaumn ©Ou ce

omeparopuma Ipyxuo oapehenu crenen
CUTYPHOCTH 3a MO3UTUBAH Ucxo] Oymyher
ERT Tecra cmnpoBeaeHor ox cTpaHe
Perynaropa. Hanomumemo, na onepatopu
ca 3TC Beh nernennjy yHazan, y CKiamy ca
MPABUJIHUKOM KOjU peryjuile MpUMeHy
TPOIIKOBHOT TPHHIMIIA, IMPOpAYyHABajy
TPOLIKOBHU  MOJIeJ, HUMajy pa3BUjeHE
CHUCTEME U ajaT 3a MpOopayyH UCTHUX, IITO
Moxe outu ocHoBa 3a ERT mopern.

Komenrap je pasmoTrper u jaro je
nojalmbenhe KaKo cJieu.

Perynatop je pa3MoTpuo mpemior na Mojenl
Oyzne IocTymaH MPHUBPEIHUM CyOjeKTUMa |
3aKJbYYHO Ja 00jaBJbUBAEE  METOJOJIOTH]E
Ka0 KPOBHOT JOKYMEHTa 3a cripoBoheme ERT
TECTa, y KOME Cy JIeTaJbHO OIMCAaHU CBHU
KOpald KOjU Ce CIPOBOAE Yy MOJIEINy,
006e30ehyje ajZicKBaTaH HHBO
TPAHCIIAPESHTHOCTH W TIPAaBHY CHUTYPHOCT Yy
norsieny npumene ERT tecra.

1.6.YV nokymeHTy Huje NeUHHCAHO KaKO ce
onpehyje KOpPEeKTUBHHM KOEQUIHUJEHT K
HUTH KOJU TapaMeTpu ce KOpHCTe 3a
onpehuBamwe wucror? Jla nu he Outn
JEAMHCTBEHH 3a CBE MOAHOCHOIIE 3aXTeBa?

Komenrap je pasmoTpeH M mpeajor ce
npuxsara.

[Tpema peneBanTHUM cMmepHuniama BEREC-a,
Perynatop mMoxe KOPUCTUTH IPETIIOCTABKE O
KapakTepHCTUKaMa XUIOTETUUKOT e()UKACHOT
MOJTHOCHOLIA 3aXTEBa, YKJbYUYjyhu TP>KUIIHO
yuemthe. Y3umajyhu y 003up NpakTHYHOCT

IIpUMEHEe TecTa W MCKYCTBa  JIPYTHX
perymatropa y EBpomm koju  kopucrte
npunarohenn EEO  mpuctym, TpKHIIHO

yuemthe XUIOTETUYKOT, jeIHAKO e(UKacHOr
orneparopa ofpelyje ce Ha HuUBoy of 15%.

CxomHo Tome, y Tadkama 4.3. TpomkoBu
COIICTBEHE MpEXKE MOAHOCUOLA 3aXTeBa U 4.4.

TpomkoBun  Majomnponiaje 'y Be3H  ca
pyXKambeM yciyre MPETIUIATHUKY
peneBaHTHH TeKCT Harpra wmetomonoruje
Mema ce W rnacu:  ,,Kopexmusnu
Koeguyujenm  npeocmasnsa  MPAHCUUHO

yuewhe xunomemuykoe, jeOHaKo eghurachoe
npuspeoHoe cyojekma, KOjum ce
npunazohasajy mpowikogu umaoya npasa, u
oopehyje ce na nusoy 00 15%.“
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1.7.Kako ce Bpmu nmpuiarohaBame TPOIIKOBA
uMaolna mpaBa OOMMYy M e(QHKacHOCTU
noaHocuona 3axteBa? Ha koju HauuH
MOTHOCHITALT 3axTeBa JI0Kazyje
HEMOTyhHOCT Ja peruMuupa Mpexy 10
Kpajilber KOPUCHUKA (a MpEeXy HE MOXeE
MOCTaBUTU Ha HajedukacHuju wmoryhu
HauuH)? [IpuiankoM MoAHOIIEHA 3aXTeBa
3a MPHUCTYN pa3lielHOj TauykK, Ja JIh ce
OPBO  CIOPOBOJIM  MPOIEHA TEXHUYKE
perUiMKalMje Ta HaKOH Tora MpoleHa
€KOHOMCKE peruiikanmje (Ha Kojy ce
npumemyje ERT)?

KomenTap je pa3smorpen u jgaro je
Nnojalmbemhe KaKo Cielu.

Haunn mnpunarohaBama je oOjamrmeH Yy
OJIrOBOpY Ha mutame 1.6.

Perynarop npuimkoM pa3maTpama 3axTeBa
aHaJM3Mpa Ja JU [OCTOje BHCOKE U TpajHE
¢usnuke Oapujepe 3a peIUTUKalHjy Mpexe
WK elieMeHaTa MpEeXe, KOje Ce JeTabHHje
perynuiry MOJ3aKOHCKHM aKTOM KOjUM ce
ypehyjy ycinoBM mpuCTyma a0 TpBE HWIH
HAaKOH TIIPBC pa3AaCiHEC TadyKEC W HA4YUH
pacrojiesne TPOIIKOBa, U/UIA BUCOKE U TPajHE
CeKOHOMCKE Oapujepe 3a peruIuKaIujy Mpeke
WIM elleMeHaTa MpeXe, IITO MOapa3yMeBa
crpoBol)eme TecTa eKOHOMCKE PeIlTHKALIH]e.

2. PeneBaHTHe opende

2.1.YBox cras 3.

,,Osaj moden oaje ocnoé 3a oopehusarve
pazdenne mauke NPUCMYNA MPEXiCU, Ha
Kojoj ce npuspedOHoM  cyOjekmy
HOOHOCUOYY 3axmesa omozyhasa
KoMepyujaina oopacugocm.

Ha ocHOBy HaBeneHOT cTaBa MPHUBPEIHOM
cy0jeKTy KOju je TIOJIHEO 3aXTeB Ce
oMmoryhaBa komepiujaiHa OAPKHUBOCT,
onpehyje ce pa3aenHa Tauka MpUCTyIa, Ha
HAYMH Jla aKo Tadka MPHUCTyma Koja je
OnmKe KOPHCHUKY HE 3aJl0BOJbaBa OBAj
3axTeB, oxapelhyje ce paszmenHa Tadka
IPUCTYIIa MPEXH J1aJbe 0]l KOPUCHUKA (Ha
HAYWH J1a TTOTHOCHIIAIl MOXKE Ca T€ Tauke
Jla TIOKpHje BUIlIe KOPHUCHUKA U ca Jpyre
CTpaHe, Mame TIpagl CBOJy MpPEXY).
OBakaB Meron nonpasymeBa Bume ERT
TECTOBA 110 MOTYhHM Taukama MpHUCTYTIA.

CX0JIHO M3HETOM, yKa3zyjeMo Ha uiaH 5.
Haupra  npaBwiHMka O  ycloBHMa
OpUCTyNla JO0 NpBE WIM HAKOH IIpBe
pa3jielHe Tayke W HAYMHY pacrojese
TpoimkoBa (y pajbeM Tekcry: Haupt

KomenTap je pa3morpen u jgaro je
Nojallllbelbe KAaKo CJIeIH.

[IpBy pasgenHy Tauky IOCTaBba HMaJjall
npaBa Kopulthewa pusnuke HHPPACTPYKType
u obaBe3u je na y Oa3zy pa3fenHHX Tayaka
kojy Boau Perymatop, a koja he Outu
JIOCTYIIHA MOJIHOCHOLIMMA 3aXTEBa, YHOCH
pelieBaHTHE MOJAaTKe KOJU C€ OJHOCE JEIMHO
Ha MPBY pa3/ieHy TauKy.

[NogHocmmaly 3axTeBa MOXE Ja Of HMMaola
paBa 3axTeBa IIPUCTYI (bu3NIKOj
UHPPACTPYKTYpH YHYTap 3Tpajie WIn 10 MpBe
pas3zienHe Tadke, Kaja je Ta Tauyka CMEIITeHa
BaH 3rpajie, YKOJIUKO j€ PEIUTUIHpAhe TaKBe
UHPPACTPYKTYype EKOHOMCKHM Hee]uKacHo
WIA TEXHUYKHA HEW3BOJJBMBO. AKO YroBOp O
IOPUCTYITy HHje 3aKJbyuyeH Yy MpPOMHCAHOM
POKY HMJIM aKO UMasiall IpaBa He OJrOBOPH Ha
3aXTeB IIOJHOCHOIA Y MPOMHMCAHOM pPOKY,
CBaka CTpaHa MOXeE TIIOJHETH 3axTeB
Perynartopy 3a ojuryunBame.

Perymatop pa3marpa 3axTeB TOJHOCHOIA U
aHaJTM3Upa Ja JIM TOCTOje BHCOKE U TpajHE
eKOHOMCKe wu/unu (Qusnuke Oapujepe 3a
PEIUTHKAIM]y MpeXe WIH elleMeHaTa MPEXE,
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NpaBWIHUKA): ,, Mmanay npasa je y

obasezu  o0a  Peeynamopy  oocmasu
nooamke o  eeozpagpckoj  noKayuju
pazoenne mauke (eeoepaghcke

Koopouxname) u aopecy 32paoa Koje cy
noeezame Ha my pazoeiHy mauky.

Y Besu ca HaBEACHOM OJpeadOM,
noTpeOHO je TMpenu3upard Jga Ju
omepaTop  JIOCTaBjhba  IOTCHIIMjaJTHE

paszzaenHe Tauke, na ce BpmM ERT Tect
YKOJIMKO HEKO 3aTpakKu TMPHUCTYM, a TeK
oHJIa ce onpelyje mpaBa paslenHa Tauka
3a Tor mogHocHona 3axreBa? KoHkpetHo,
Ha cmumou 1. Hampra weroposoruje
noTpeOHO je pa3jaCHUTH Ja JIU OIepaTop
Tpeba J1a Ja cBe TpU Ha3HAuUEHE Tadyke, a
OHJIa KaJl C€ HEKO jaBH 3a MPHCTYII, IPEKO
ERT Tecta ce oapehyje koja je
onrosapajyha pasnenHa Tavka?
[IpennaxkemMo Oa ce Hpeuu3npa Kako je
3aMHUIBEH Tpolec, uMajyhu y BuIy H
Oynyhe obGaBe3e M3 Hampea HaBEACHOT
Hanpra npaBuiHuka.

3a KOje je TMOJHOCWIAIl 3aXTeBa TPAKHUO
npuctyn. Perymatop, wu3mely ocraor,
CHPOBOJM TECT EKOHOMCKE PEIUIMKalHje 3a
MIPBY pa3leiHy TauKy (3a KOjy jé W IOJHET
3aXTeB), a YKOJUKO cCe TMOKaXe Ja ce
MPUCTYIIOM JIO TIPBE Pa3/IeIHE TayKe HE MOTY
y JIOBOJbHO] MEPH PEIIUTH BUCOKE U TpajHE
eKOHOMCKe wu/minu (Qusnuke Oapujepe 3a
MIOCTaBJbakbe HOBHX €JIEMEHATa MpEXe, TECT
Ce CIPOBOJM paaul yTBphUBama TayKe HAKOH
mpBe pa3ielHe Tadyke Koja je Hajommka
KpajlbiM KOPHCHUIIMMA, a Ha KOjy C€ MOXE
MOBE3aTH JIOBOJbAaH OpOj KpajlbuX KOPHCHHKA,
Kako OW WHBecTHIMja OuIia KOMEpIIHjalHO
OJIp)KMBA 3a TIOJHOCHOIA 3aXT€Ba M KaKo OH

ce TMpeBa3uiUIe 3Hauajue Oapujepe 3a
PETUIMKAIIH]Y MPEXKeE.
Y  okBupy IlormaBmma 2.  Haupra

METOJIOJIOTHjE JI0/Iajeé C€ pEYCHHIA Koja
rnacu: ,,Tecm ce unmuyujanrHo cnposoou 3a
npey pasoenHy mauxy, a YKOJIUKO ce NOKamce
oa ce y wOj He MOde eKOHOMCKU
penauyupamu mMpexicd, cnpogoou ce 3a madxy
HAaKOH npee pasdenne mauxe.

2.2.YBon, cTaB 4.

Y 0BOM JOKYMEHTy Cy OINHCaHa Hayela U
HOPUCTYIIM oJabpaHM y OKBHUPY Mojesla KOjH
he  omoryhutm  mpolmeHy  €KOHOMCKe
peruikanuje, 0K he MOryhHOCT TeXHHUKe
peruikanuje OMTH olekHUBaHa MOCEOHO, Of
cTpaHe Perynaropa. Y ClIyuajy
HEMOTyNHOCTH €KOHOMCKE W/WJIM TEXHHYKE
perInKalmje, MocToje ycloBU 3a ofpehuBame
o0OaBe3a u3 unana 58. 3akona. IIpemaxemo
na ce aeduHuile Ha Koju HauuH Perymatop
olewmyje MOTryhHOCT TEXHHUYKE peIuIhKaluje
(came wusrpagme Mpexe 10 KOPHUCHHKA),C
003upoM 12 je HaBeJeHO M30CTaJIO a Ta OlleHa
je BakaH MpeaycioB 3a NMPUMEHY o0aBe3a M3
wiaHa 58. 3aKkoHa.

Komenrap je pa3smorpen u 1aro
Nnojammbemhe KaKo cJeau.

je

Perymnartop, npuinkoM pa3marpama 3axTeBa,
nopeJ pa3MaTpamba €KOHOMCKHX Oapujepa 3a
PETUTHKAI]y MpEXKe WU eJeMeHaTa Mpexe (
ITO MOJpa3syMeBa cripoBoheme TecTa
€KOHOMCKE  peIUIMKaluje), pa3Marpa U
[IOCTOjalb€ BHCOKUX M TPAJHUX (PUIHMUKUX
Oapujepa 3a peIUIMKaLUA]y MpEeXe WU
elleMeHaTa Mpexe 3a Koje je IOAHOCHIIAIL
3axTeBa TPAXKHO MPHUCTYTI.

Onuc peneBaHTHUX (PU3MYKUX Oapujepa, Kao
U KpUTEpUJyMHU 3a YyTBphUBame HUXOBE
BUCMHE W  TPAjHOCTH  MpeaMeT  cy
MOA3aKOHCKOT aKTa KojuM ce ypelyjy ycmoBu
IPUCTYIIA 10 TIPBE MJIM HAKOH NpBE pa3zeiiHe
Ta4yKe W HAYWH PACTOelie TPOIIKOBa, KOjUM
Ce JIETaJbHO PETyJIHIIY.
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2.3.Tauka 3.3. ctaB 3.

, Y okeupy moodena he ce xopucmumu
Memoo  NpasoIUHUjCKe  amopmusayuje.
Ilooayu o xanumaiHum u OnepamueHum
mpowkosuma he ce npuxkynmsamu 00
umaoya npaea u oumu npunacohenu
obumy u e@urkacHocmu  HOOHOCUOUA
3axmesa, u y me nodamke he oOumu
VKABYUeHU U MPOWKO8U amopmusayuje, d
NPABOIUHUJCKU MemoO amopmu3ayuje ce
KOPUCMU KAO PAYyHOB0OCMBEHU Memoo
KOO C8UX NpuUBpeoHux cybjekama Ha
mpocuwmy.

[ToTpebHO je mpeun3upaTH Ha KOjU HAYUH
he mogamnm NpUKyIJBEHH OJ1 UMaoIla IpaBa
ouTHn npuiarohenu obumy u
e(pUKaCHOCTH MOTHOCHOIIA 3aXTEBA.

Komenrap je pasmoTrper u jaro je
nojalmbenhe KaKo cJieu.

[Togatm he ox wmamama mpaBa OWTH
NPUKYIUBAHW MYTEM YIHUTHHKA, Y KojeM he
OuTH TadyHO AcdUHUCAH TMOTpeOaH HUBO U
obuM mnonaraka. lloganmu NpUKYyIUBEHU O
uManana ImpaBa, yKJbydyjyhu mnonatke o
KalUTaTHAM M ONEPATUBHUM TPOIIKOBHMA,
npuiarohaBajy ce o0umMy U epUKACHOCTH
XHUITOTETUYKOT, jeaHako epuKacHor
onepatopa (nmpunarohenu EEO mpucryn),
MPUMEHOM TMPOIIEHTA TPXKUIITHOT ydeniha
OBOT' ormepaTopa, Koje je neduHHucaHo Ha
HUBOY o 15%, W Kao TakBU C€ KOPUCTE Yy
o0pauyHy TpOIIKOBAa COIICTBEHE MpEXe
MOTHOCHOLIA 3aXTEBA.

Cxogno Tome, y Ttaukama 4.3. TpouikoBu
COTICTBEHE MpeXe MOAHOCHOLA 3aXTeBa U 4.4.
TpomkoBu  Manomponaje 'y Be3H  ca
IpyXKambeM yciyre MPETILIATHUKY
peneBaHTHU TekcT Harpra meromonoruje ce
Mema U Thacu: ,,Kopexmusenu koeguyujenm

npeocmasba MPAHCULUHO yueuihe
Xunomemuukoe, jeownaxo epuxacHoe
npuBpeoHoz cybjexma, KOjum ce

npunazohasajy mpowkosu umaoya npasd, u
oopehyje ce na Hugoy 00 15%.%

2.4.Tauka 3.5.
,C 003upom Ha uurweHuyy oa ce Ha
mpocuwimy Penybnuxe Cpbuje «kpajre
yeme ucme ycuyee He PA3UKyjy y
3aeucHocmu 00 Jaoxkayuje, Hehe ce
npUCMynamu u3paou noceoHux mooena 3a
nojeounayHe  2eocpagcke - ceemenme.
Mehymum, npu obpauyny mpouwkosa
concmeeHe mpedice NOOHOCUOYA 3axmesd,
Modce  Oumu  yzema Yy 003up
Hughepenyujayuja napamemapa 3a
pasauuume 2eozpaghcke ceamenme, Kdao
wmo cy 2paocka, npuepaocka u ceocka
Hacema, YKOMUKO ce 3a MUuM yKajice

nompeoa, y3umarbem y 063up
Kpumepujyma Kao wmo ¢y OYHCUHA
,,backhaul” ceamenma, opoj

NpemnIamHuKa, nemempayuja mpeosice, u

Komenrap je pasmoTpeH M mpeajor ce
npuxsara.

Texct Hampra meronosnoruje ce Mema Tako
Jla je TpenusupaHo Jga ce reorpadceka
cerMeHTanuja yuma y oo3up. C TuM y Be3H,
Mema ce TekcT y Tauku 3.5. T'eorpadcka
CerMeHTalyja Tako Ja TJacu: ,...npu
00payyHy ~mMpouwKo8a CONCMEEHe Mpedice
HOOHOCUOYA 3axmesd, KAo Wmo ¢y epaocka,
npUepaocKa u ceocka Hacewsd, YKOIUKO ce 3d
mum yKasice nompeba, y3umareem y o003up
Kpumepujyma  Kao — wmo ¢y  OVICUHA
,,backhaul “ ceamenea, 6poj npemniamnuxa,
nexempayuja mpedice u ocmanux
Kpumepujyma Koju ce pasiukyjy uzmehy
eeozpagpckux ceemenama, a Mozy Ymuyamu
HA mpouwKosge mpesxce.
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cauyHo.’
Hako ce meHe yciiyra HE pas3lUKyjy y
3aBUCHOCTH O]l JIOKAlHje, Kako je
HaBEJICHO Yy TpeAMeTHo] Tauku Hampra
METOJIOJIOTH]j€, UCTUIEMO J1a C€ TPOIITKOBU
U3rPaJlbe MpPEXe HTEKako pasnukyjy. C
TAM Yy BE3M HAarjamaBMO Jila ce 3a
TPOIIKOBE COIICTBEHE MpEeXe HMaola
mpaBa Mopa y3eTu y 003up reorpadcka
CerMeHTaIuja. Bucoku TPOIIKOBU
U3rpadibe y pypally Cy U jeiaH oJ] pasjora
3alITO MHOTH OIepaTopu HUKaJ Hehe
UMaTH reorpadcky MTOKPUBEHOCT
pYpPaIHUX TOApydYja, 300r  BEIUKHUX
TPOIIKOBA HM3TPAAkEC y OJHOCY Ha Maje
NOTEHILIMjaJTHE TOpPHUXOAe OJ IMpojaje
cepuca. lleHa usrpaame HE 3aBUCH CaMO
on myxkune ,.backhaul“ cermenta, Beh u
o1l pasyheHe TOIoJIOTHje came TIPUCTYITHE
Mpexe, ¢ 003UpOM Jia TIpeMa PypaTHHjUM
nojpy4juMa Mamu Opoj KOPHCHHKA
pacniopeheH je Ha Behoj MOBPIUIMHY, HEMA
KaOJIOBCKE KaHamu3aluje, 1IeBU, U CaMUM
TUM TPOIIKOBH U3TPajiibe ce moBehanajy.

2.5.Tauka 4.2.1. ctaB 6.

., Ykonuxo  naxknade Hucy — oopehene
CMAHOApPOHOM HNOHYOOM, HA npumep, y
cryyajeguma Kaoa ce pazoeiHa mauka He
Hanasu va MII nugoy, uiu xada umanay
npasa  Huje  Oyycan  O0a  0b0jasu
CMAaHOapoHy nouyoy, umalay npasa
docmasma npedsuleHu U3BHOC HAKHAOe
koju he ce wxopucmumu y oxeupy ERT
mecma. Ykonuko umanay npasa He
docmasu npedguhenu U3HOC HAKHAOE,
Pezynamop oopehyje MAKCUMATIHY
HAKHAOy KOJy UCMU MOdCe HANnAamumu
Kopuwherwem  gopmyne Hasedene Y
Ilocnaemwy 5.2.

3a mpucTyn 10 TpBE W HAKOH TIpBE
pasjielHe Tauke HakHaJe HuUCy onapelhene
kpo3 Cranmapany mnonyay. [a nm 1o
3HAuUMW Ja UMaail mpasa Tpeda Jga padyHa
npeaBul)eHr H3HOC HaKHAJE 33 Pa3InInTe
pas3zienHe Tauke Koje Perymartop Tectupa
ERT TectomM y OIHOCY Ha 3axTeB

Komenrap je pasmoTrpeHn u jgaro je
Nnojammbemhe KaKo cJeau.

WNmanan npaBa padyHa mpenBuleHHM H3HOC

HakHajle, KOjU  TpeAcTaB/ba  yJazHy
uH(popmanujy 3a TECT €KOHOMCKE
perukanuje.  Meroponorujom ¢y  Beh

npeaBuheHe pa3IMunuTe CUTyaldje y TMOTIery
JIOCTYITHOCTH UH(OpMalije 0 HaKHAH, Kao U
IITa ce JiellaBa y ciyd4ajy Jla UMajall rmpaBa
HUje Te(pUHNCAO HAKHALY.

[Toctynak u ycinoBu cIpoBohema TecTa
eKOHOMCKE peIUIMKallMje JIeTaJbHO je OIUCaH
y OATOBOPY Ha nuTame 2.1.
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oapehenor MOJTHOCHOILIA 3axteBa?

[ToTpeOHO je mpenu3upaTH.

2.6.Tauka 4.2.3. cTaB 5.

,»VPIP - monaepucanu npoceynn MeceuyHu
BEJICNIPOAJHU TPOLIAK IMPUCTYIIAa MPEXKH.
Y Be3u nHaemeHor VPIP mortpebHO je
IPELU3UPATH KaKO Ce MOHAEpHUILE.

KomenTap je pa3smorpen u jgaro je
Nnojalmbemhe KaKo Cielu.

@®opmyna 3a oOpadyH OBOr MapaMmeTpa je
HaBeneHa y Hanpry metomonoruje. Ilojam
,,TIOHJIEPUCAHN" yKa3yje Ha TO Ja HHjC y3eTa
y 003up MpocedyHa apUTMETHYKA CpEIUHA
CBUX MECEYHHX BEJICIIPOJAjHUX TPOIIKOBA

npuctyna Mpexu, Beh ga  cy  OHHM
MOHJIEPUCAHU  BPEMEHCKOM  BpeaHolhy
HOBLIA.

2.7.Tauka 4.3.cr. 10.u 11.

Ja  bucmo  nonoepucanu  npoceunu
MeceuHu mMpoulaK CONCMEeHe Mpedce
npunIa2ooUnU jeonaxo epuxacrom
npuspeoHom cybjekmy, nompebno je oa
ucmu  NOMHOJNCUMO €A  KOPEKMUBHUM
Koeuyujenmom, no cieoehem:”

,, Kopexmuenu Koeguyujenm 3a
npunazohasarwe  Mpowikoga - umMaoyda
npaga  HUBOYy  jeOHaKo  equKacHoe
npuspeoHoe cybjekma, 0OHOCHO
nooHocuoya 3axmesa, 3ACHUBA Ce Ha
eKOHOMUJU ~ 0bUMA U  NpPemnocmasvba
y3umare y 003up pasiudumux yoeia
nOOHOCUOYA 3aXMesa )y YKYNHOM NPOMenmy
Ha mpocuwmy, a oclarajyhiu ce Ha
uHmMepnpemayujy UCMmopujckux nooamaxa
objasmwenux 00 cmpate Pecynamopa. “
[Tonnepucanu IPOCEYHH MECEYHH
TPOLIAK COIMCTBEHE Mpexke oapehyje ce
dopMysIOM Ha OCHOBY TOHAEPHCAHOT
IPOCEYHOI' TPOIIKAa MMaolla KaruTana, 3a
KOjU HHje JAeQUHHCAaHO Kako ce
HOHJepuIlle. A OHJIa c€ Ha MOHJEPUCAHU
NPOCEYHH MECEYHH TPOIIAK COICTBEHE
Mpexe npuMemyje KOPEKTUBHU
Koe(uIujeHT 3a Koju omneT (ctaB 11) Huje
Openu3Ho Je(hUHUCAHO KaKo y3uMa Yy
o03up pa3nmuyuTe yIene IOJHOCHOIA
3aXTeBa y YKYITHOM IIPOMETY Ha TPIKHUILTY
(kakBe ynene mpe cBera?) M Kako ce
ocjarkba Ha MHTEPIIPETalljy MCTOPH]CKUX

KomenTap je pa3moTpeH W mnpeajor ce
NMpUXBaTA.

H3mena y MOTJICTY KOPEKTUBHOT
KoeuIljeHTa je o0jallkbeHa y OAroBopy Ha
nurtame 1.6.

PerynaropHo Teio 3a eeKTpoHCKe KOMyHHUKanuje u nomrancke yciyre, [IMb: 103986571, Mb: 17606590
[Manmoruhesa 2, 11103 Beorpax, ITAK: 106306, Penyoinka Cpouja
Wndopmarusuu nenrap: 0800/800-999, daxc: 011 3232 537

www.ratel.rs

Crpana 9 o 13




nojgaraka. Huje jacHo neduHHCcaHO Kako
he ce pauyHaTu KOPEKTUBHU (PaKTOP, a OH
JUPEKTHO yTUYe Ha W3HOC HakHajne. Mctu
KOMEHTap Ha MOocCieAmu cTaB Tauke 4.4

(KOpeKTHBHHU (HAKTOP).

2. Cbhb:

Munubeme,
KOMEHTAap

NpeaJor, npumenoda,

Onrosop Peryiaropa

1. Ilorpeda 3a KpeHpameM 3aIITHTHUX
MexaHu3amMa Yy Torjeay oaadpaHor
Moj1eJIa KOjH ce THYe MUTamba cTerneHa
epukacHocTH MpUBpeaHOr cy0jekTa -
PATEJI ce y Metonosnoruju mo3uBa Ha
npuiaroheH TecT jeAHako e(QUKacHOT
omepaTtopa, 0e3 yTBphuBama JOJaTHHX
3aIITUTHUX MEXaHW3aMma, OJHOCHO Oe3
onpehuBama IMMHTA 32 IpUarohaBame,
mro O y CPHCKUM  TPXKUIIHUM
npuiukama (rae je BehumHa omeparopa
ucnoa 5% TPXKUIIHOT yJesa) MOTJIo Ja
JIOBEJIe IO TUCKPUMHUHAIM]E OTepaTropa
koju Huje 3TC, a ©Ma BHUIIM TP>KUIIHU
yI€0 W JI0 peallHe OIMAacHOCTH Ja ce
yIpo3W  MHBECTHLIMOHM  MOAET |
TeHEepallHO  yMamHM  TOJACTHI] 32
MHBECTHPAakE TAaKBOI HOCHOIA IIpaBa.
Crora mpemyiaxxeMo MUHUMAIHY CKaly
15-20% TpxumHOr ywemha, a 1O
notpedu u Behy.

KomenTap je pasmMorper W mpeaJjor ce
NpUxBaTa.

[Ipema peneBantHuM cmepHuiiama BEREC-a,
Perynatop Moke KOPUCTUTU IPETIIOCTABKE O
KapakTepUCTUKaMa XUIIOTETUYKOT eukacHor
MOJTHOCHOIIA 3aXTeBa, YKIbYUyjyhU TP>KUIIHO
yuemhe. VY3umajyhu y o003up KoMeHTape
nobujeHe TOKOM nporeca JaBHHX
KOHCYJTalMja,  MPAaKTUYHOCT  TPHMEHE,
HCKYCTBA Jpyrux perynaropa y EBponu koju
kopucte mnpuiarohenu EEO  mpuctym,
TPKUIIHO ydemhe XUMOTETUYKOT, JeJHAKO
epuKacHOr omneparepa oapehyje ce Ha HUBOY
on 15%.

CxomHo Tome, y Ttaukama 4.3. Tpomkosu
COTICTBEHE Mpeke MOJHOCHOIIA 3axTeBa U 4.4.
TpomkoBu  Masmompojaje 'y Be3H ca
MIpYKambeM yciyre PETIIIATHUKY
peneBaHTHH TekcT Hampra meronosoruje ce
Mewma U rnacu: ,,Kopexmusnu koeguyujenm

npeocmasna MPAHCULUHO yueuihe
XUnomemuuxoe, jeonaxo eghuxacnoe
npugpeoHoz cybjexma, Kojum ce

npunazohasajy mpowkosu umaoya npasda, u
oopehyje ce na Husoy 00 15%.

2. Huso arperanmje ycayra - PATEJI ce,
mo ceemy cyaehm omryuyje ma ERT
MoJIel npUMemyje Ha HUBOY
nojeAuHaYHNX yciayra. Mako ce pamu o
JETUTUMHOM  ofpehemy,  Henocraje
M0jallleHhEHhEe OCTAIMX NMPUCTYIA, Kao U

Komenrap je pasmMoTpeH u jaro je
NojallllbeHhe KAaKo CJIeIH.

Texct Haupra Metononoruje y Ilornasmy 2.
ITpumena ERT je nomymeH u riacu:
,»Y pasMaTpamky HHBOA arperupama yclyra
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JeTajbHUje  O0paslokKeme 3amTo  ce
PATEJI onnmyuno 6amr 3a Taj mpuctym. U
OBJI€ j€ HEONXOHO MaKJbUBO OJIMEPUTH
U JpXaTh y Cpa3Mepu HHTEepece 3a
IIPOMOBHCAbE yJjacka HOBHX YYECHHKA
U HMHBECTUIIMOHOT MOJelia HOCHOIA
npasa.

npu  copoBohemy ~ Tecta  €KOHOMCKE
perUMKanmje, y3era Ccy y 003up JBa
npuctyna: 1) copoBoleme TecTa Ha HHUBOY
noptdoirja TPou3Boaa, M 2) CIpoBoheme
TECTa Ha HHMBOY I[I0jeIMHAYHUX YyCIyra H
nmakera ycayra. Ilpuctynm  moptdonmja
ocraBjba Behy (QIIEKCHOMIHOCT y TMOTJIeny
dbopmupama 1eHa MOjeIMHAYHUX YCIIyTa, jep
ce MOXe JecHTd Ja mnoptdhoimo uma
MO3UTHBAH  PE3yNTaT TecTa EKOHOMCKE
peruKanyje, Hako TOjeAMHAYHE YCIyre
Hemajy. Ca gpyre crTpaHe, MNpPHUCTYI
MOjeIMHAYHUX YCIyra W IIaKeTa YCiIyra je
TUMIUYHU]U 32 TPHKUILITA HA KOJUMa TOCTOjH
BHCOK CTCTICH KOHIIEHTpaIje M oxpadpyje
yJla3aK HOBHX TPXKHIIHHUX yuecHuKa. Vimajyhu
y BUAY TpPEHYTHY CHTyauujy Ha pomahem
TPXKHIITY, TECT €KOHOMCKE peIUTHKaluje ce
CTIPOBOJM HAa HUBOY IOjeIUHAYHUX yCIyra M
nakera yciyra.*

PenleBaHTHH BpeMEHCKH MEPHO] KOjU

ce KOPHUCTH y NPUCTYIY
»JIHCKOHTOBAHNX HOBYAaHHX TOKOBAa”
(ckpaheno DCF) - Meromomnoruja

npeaiaxe MPOCEYHH KOPUCHUYKH BEK
npousBoga wmu  yeiayre (ACL)  kao
peneBanTHU nepuon 3a DCF, anu Huje
HajjacHHje KOja ]€ BPEIHOCT Koja ce
y3uma y o63up koa ACL. Cmarpamo na
ou ACL wmopao nma ce Oa3upa Ha
nojanuMa O  TIPOCEYHOM  Tpajamy
KOPHUCHHYKOT OJHOCA Ca ONepaTopoM,
YMECTO Ha MaKCHUMaJIHOM NEepHOAY
Tpajama yroBopa.

KomenTap je pa3smoTpen u jgaro je
nojammbemhe KaKo CJIeIH.

I[Ipu  oOpadyHy TpPOCEYHHX  MECEYHHUX
npuxona, y Tauku 4.1. Hanpra merononoruje,
y 003up ce y3uMa Tpajalkbe YroBopa, C
0031pOM Ja je TO MEPUOJ 3a KOjU Cy MO3HATU
HOBYAaHU TOKOBH, YyKJbyuyjyhu u momycre u
noxione.  Ilpommpewe  mepuoga  Oum
MO/Ipa3yMeBaJI0 U pa3vyuTa mpensubhama
ereMeHara Oyayhux yroeopa, IITO 3a OBe
norpebe HUje CBPCHCXO/IHO. Pann
MoryhHocT mopehema ca  TPOIIKOBHMA,
BpIIU ce 00padyH MOHJEPUCAHUX TPOCETHUX
MECEYHHUX MPUX0/a.

PATEJI-oB npucTyn y u3padyHaBamy
»Pa3yMHe 3apajae” naTv o1 3HaYajHux
KOHIENUMjCKUX mpolJjeMa - CIM4YHE
KOHIIETITYaJTHE  3aMepKe  Koje  CMO
UCTAaKIM M y Be3u ca Hamprom margin
SqUeeze METOJOJIOTH]je Ce€ MOTY M OBJIE
HaBecTd. HejacHo je 3amrTo ce
TPOIIKOBM  Be3aHW 3a  ,,eJIEMEHTE
Mpexe”, KOjU YKJbydyjy U HpPUHOC Ha
Kanurtaja, oOpadyHaBaly Kao  J€o

Komenrap je pasmMoTpeH u paro je
Nnojalmbemhe KaKo CJIeIu.

Y okBupy mnoanacioBa 4.4. TpoumkoBu
Majomnpojaje y Be3U ca TPYXKambeM YCIyre
npetmatauky, WACC ce mnpumemyje Ha

HETO CajJalllby BpPEAHOCT CaMO OHHUX
OCHOBHHUX CpEICTaBa Koja Ce KOpUCTE Y
npolecy  Maionpojaje, OJHOCHO Hema

MpeKJIanama ca MPEKHHUM €JIEeMEHTHMa KOJU
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,,MaJIOTIPOJIaJHUX " TPOIIKOBA TPOJAje
ycayra KOpHCHHMIIUMA, jep Ou TH
TPOIIKOBU TpeOasa0 OUTH €BUICHTUPAHU
noj ,,CONCTBEHY MpEXY U padyyHaTu
camo jemHom y ERT-y. Takobhe, nuje
JacHO Kako OW c€ y MpaKCu MPUMEHHUIIO
IpeUIoKEHO mpuiarol)aBame 3a MPUHOC
Ha karmutan nytem ,,NSV*WACC” u na
m oun omoryhuio IIPABUJIHO
u3pauyHaBame MpuHoca. YUuHH ce J1a
PATEJI npennaxe IBOCTPYKY NpPUMEHY
WACC-a Ha TpOIIKOBE ,,CONCTBCHE
Mpexe” H ,,MaJoIlpoAajHe” TPOIIKOBE,
IITO MOXE JOBECTH JO MOTPEIIHOT

U3padyHaBamba noTpeOHOT HUBOA
npunoca. Takolhe, nmpensor na ce WACC
NPUMEHH Ha TPOIIKOBE KYIOBHHE

BEJICTIPOZIajJHE YCIIyre W MaJolpo/iajHe
TpOIKOBe, Koju yKJbyuyjy OPEX,
cMarpa Ce KOHIICTIIUjCKU MOTPEIIHUM,
jep Te TpOIIKOBHE KaTeropwje He
NPE/ICTaBIbajy KalUTaJIHE TPOIIKOBE.

cy oOyxBahieHU y OKBUpPY COIICTBEHE MpEXKe
noxHocuona 3axteBa. CaMuM THM, He
nocroju aBocTpyka mpumena crone WACC.
VY onemmky 4.6. PazymHa 3apama je Takohe
HaBezeHo na xopuimhewe WACC crome He
MPEICTaBlba BHIIECTPYKY TIPUMEHY OBE
crone, Beh ce ucTa MpeTnocTaBba Kao CTomna
OYCKUBAHOT TPHHOCA KOJOM C€ KOMIICH3Y]Y
PU3UIIM  TIOCIOBHOT IIOJyXBaTa, OJHOCHO
WHBECTHUIIMjEe  Tpeny3ere  OJ  CTpaHe
MOJTHOCHOILIA 3aXTEBA.

Takohe, y Be3u ca NMHUTamEM U3 MPHIOKCHOT
npateher jokymeHta y3 komentape SBB doo
»Oxerina ocena predlozene RATEL-ove
metodologije za test ekonomske replikacije*,
noTBphyje ce Ja ce MaJoNpoAajHU TPOIIKOBH
npu JnepuHHCamy pacrnopena HOBYAHHUX
TOKOBa TPETHUPajy HAa HUCTH HAYUH Kao
MPUXOAH OJ MAJOIpOJaje W BEICHpPOIajHH
TPOIIKOBH.

HckbyunBame TPOUIKOBA U MPHUXOAA
o1 yciayra MoOWwiHe TesiepoHHje H3
tecta. PATEJl npennaxe na ce
UCKJbyYe TpPOIIKOBU W TIPUXOAHU O]
yciyra MoOuiIHe TeseoHMje, ITO MOKe
Ja Ja WCKpUBJbEHE pesynrare Yy
npumenu ERT rtecra.

KomenTap je pasmMoTpeH u jaro je
Nojallllbembe KAKO CJIeIHU.

C 003upom J1a BenenpoiajHu TPOIIKOBH KOJU
ce kopucre y ERT Tecty Hucy y3pokoBaHU
npyXameM yciayra MobOuiHe TenedoHuje,
JjeIrHe J1Be KOMIIOHEHTE TecTa rie Ou ce Taj
YTHIIa] BUIEO Cy IPUXOJU OJ1 MAJIONPOJIaJHUX
yciIyra ¥ MajlolpoJiajHU TPOILKOBH.

Kaga cy y mnuramy mnpuxomm, y Hampry
Mertononoruje je aepuHucaHO Aa ce MPUXO]
MOOMIIHE tenedoHuje HCKJby4Y]e
,IPONOPYUOHATHO Yyuewhy y 30upy yena
NOjeOUHAYHUX ycayea no NYHOj YeHu, moKoM
npoceyHo2 KOPUCHUYKOZ 6eKd, HNPUMEHOM
npucmyna OUCKOHMOBAHUX HOBUAHUX
mokoea*“, unMe ce wu30eraBa yTHIa] JlaBamba
Beher momycra Ha MOOWIHY TenedoHUjy y
OJTHOCY Ha OcCTajle yClIyre y IakeTy, Ha
pe3ynTare TecTa EKOHOMCKE peIlUIHKAIHje.
Hctu mpoueHar ce npuMemyje U Kako Ou ce
YMambUIA MATOTPO/IajHU TPOIITKOBH.

VYkonuko Ou ce 3ay3eo CynpoTaH CTaB, Jia Cce
MIPUXOAM U TPOUIKOBU MOOWIHE TenedoHH]je
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10J1ajy, UCTU OM MOpaiu J1a Oy Iy 0J1aTH U Ha

BEJIENPO/ajHE TPOUIKOBE, IITO OTEKaBa
[IpaKTU4YHY TPUMEHYy TecTa EKOHOMCKE
PEIUIMKaOUITHOCTH.

Tperman TpomkoBa TB mnpasa.
PATEJI He npyxa Ouiio KakBe A0AaTHE
uH(popMallrje 0 TOME KaKo IJIaHupa Ja y
IIpaKCH YKJbydd Te Tpowmkose 1B
cangpkaja y ERT. C o003upom Ha
CJIOKEHOCT KOja TpaTH OBE TPOIIKOBE,
cMarpamMo Ja Ou OWIO KOPHUCHO J1a
PATEJI npyxu nogatne uadopmaiuje y
noryieny oBor nurama y  ERT
METOJIOJIOTH]H.

KomeHnTap je pa3MoTpeH H mpemior ce
NpUXBaTa.

TpomkoBun TB mpaBa koju ce pasnukyjy ox
IaKeTa /10 IaKeTa, y 3aBUCHOCTH 0]l Opoja u
crpykrype TB kaHana xoju ce y mHMa HY/JE,
ouhe y3etu y 003up y okBupy ERT monena.
VY cknamy ¢ THM, OJ] MMaiama mpaBa he ce
NPUKYIUbATH MoOJalM O Tpouikosuma TB
IpaBa MO rpynama KaHaja (HIOp. KaHalu y
OCHOBHOM IIaKeTy M J0JaTHH KaHAJIH), KOJU
he Outm mpunarolenn 3a TpXKHUIIHO yuemihe
XUIOTETUYKOT, jeaHaKo eukacHor
ormeparopa, a 3aTUM Y3UMaHU Yy o03up Yy
3aBHCHOCTH OJ1 YCIyre 3a KOjy c€ TeCT BpILH.
Y ToMm cmucity, Tekct Hanpra Meromonoruje
y Tauku 4.5. je gonymeH cieaehom
peuenuniom: ,,U slucajevima kada izmedu
paketa postoji razlika u broju i strukturi
kanala koji su u ponudi, a oni uzrokuju i
razliku u troskovima medijskog sadrzaja, te
razlike se uzimaju u obzir u ERT modelu.
Podaci o troskovima medijskog sadrzaja ce
ulaziti u model segmentirano po grupama
kanala, koji se odvojeno nude u zavisnosti od
paketa (npr. kanali u osnovnom paketu i
dodatni kanali), a zatim uzimani u obzir u
zavisnosti od usluge za koju se ERT vrsi.
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